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Abstract 

This research The objective is to study the economic factors that are related to the mutual fund prices of people 
in Bangkok who invest in the United States of America. The characteristics of the top 5 funds that invest abroad 
with the highest total returns (Market capitalization) to be used in this research are: 1. NDQ100 - HEDGED KKP 
Open-ended Mutual Fund (general type) 2. SCBNDQ(SSFE) SCB Open Fund, US NDQ Shares (Savings through 
electronic channels) 3. SCBNDQ(E) SCB Open Fund, UA NDQ Shares (Savings through electronic channels) 4. 
SCBNDQ(P) Open Mutual Fund Siam Commercial Bank US NDQ shares (group/individual investor type) 5. 
BCAP-USND100 BCAP Open Fund USND 100 stocks, data used in the study Io compare risk and rate of 
return and fund performance It is secondary data (Secondary Data). Data analysis for this research begins by 
collecting data from the group. Data in the form of primary data (Primary Data) is complete and complete. 
Statistical processing will be done. Using a statistical package By analyzing the information as fallows : 
Descriptive Statistic data is used to describe the demographic characteristics of the sample by explaining in 
Events are distributed in frequency (Frequency), percentage (Percentage), standard deviation (Standard 
Deviation), and data are presented in table form. Inferential Statistic data analysis. The results of the research 
are summarized as follows. Research results on factors affecting investment in foreign mutual funds, including 
returns and risks for investors in foreign mutual funds. This is the United States. Use the Sharpe Ratio 
measure, which can be seen to have an effect on the rate of return. And the risk of mutual funds going in the 
same direction is different, namely the size of the fund, so it can be seen that the size of the fund is significant. 
Affects the coefficient of variation. The rate of return of mutual funds and may affect investors' investment 
decisions. 
 



บทคดัย่อ 

        การวจิยัครัง้นี้ มวีตัถุประสงค์เพื่อศกึษาปัจจยัตวัเลขทางเศรษฐกจิทีม่คีวามสมัพนัธก์บัราคากองทุนรวมของ
ประชากรในกรุงเทพมหานครทีล่งทุนในประเทศสหรฐัอเมรกิา(United States of America)จากการศกึษาปัจจยัทีต่วัเลขทาง
เศรษฐกจิทีม่คีวามสมัพนัธก์บักองทุนรวมต่างประเทศโดยพจิารณาคุณสมบตัขิองกองทุนทีล่งทนุในต่างประเทศทีม่ี
ผลตอบแทนรวมสงูสุด 5 อนัดบัแรก (Market capitalization) เพือ่น ามาวจิยัในครัง้นี้ ไดแ้ก่ 1. NDQ100 – HEDGED 
กองทุนรวมเปิดเคเคพ ี(ชนิดทัว่ไป) 2. SCBNDQ(SSFE) กองทนุเปิดไทยพาณิชย ์หุน้ยเูอส เอน็ดคีวิ (ชนิดเพื่อการออม
ผ่านช่องทางอเิลก็ทรอนิกส)์ 3. SCBNDQ(E) กองทุนเปิดไทยพาณิชย ์หุน้ยเูอ เอน็ดคีวิ (ชนิดชอ่งทางอเิลก็ทรอนิกส)์ 4. 
SCBNDQ(P) กองทุนรวมเปิดไทยพาณิชย ์หุน้ยเูอส เอน็ดคีวิ (ชนิดผูล้งทุนกลุ่ม/บุคคล) 5. BCAP-USND100 กองทุนเปิด
บแีคป หุน้ยเูอสเอน็ด ี100 ขอ้มลูทีใ่ชใ้นการศกึษา เพื่อน ามาเปรยีบเทยีบ ความเสีย่ง อตัราผลตอบแทน และผลด าเนินงาน
ของกองทุน เป็นขอ้มลูทตุยิภมู ิ(Secondary Data)การวเิคราะหข์อ้มลูงานวจิยันี้เริม่ตน้จากการเกบ็รวบรวมขอ้มลูจากกลุ่ม
ตวัโดยเป็น ขอ้มลูในรปูขอ้มลูปฐมภูม(ิPrimary Data) ครบถว้นและสมบูรณ์แลว้ จะท าการประมวลผลทางสถติ ิโดยใช้
โปรแกรมส าเรจ็รปูทางสถติ ิโดยวเิคราะหข์อ้มลู ดงัต่อไปนี้ 

การวเิคราะหข์อ้มลูเชงิพรรณนา (Descriptive Statistic) 

ใชอ้ธบิายขอ้มลูลกัษณะทางประชากรศาสตรข์องกลุ่มตวัอย่างโดยการอธบิายใน รปูการณ์แจกแจงความถี ่
(Frequency) ค่าอตัรารอ้ยละ (Percentage) ส่วนเบีย่งเบน มาตรฐาน (Standard Deviation) และมกีารน าเสนอขอ้มลูใน
รปูแบบ ตาราง 

การวเิคราะหข์อ้มลูเชงิอนุมาน (Inferential Statistic) 

ผลการวจิยัสรุปไดด้งันี้ 

          ผลการวจิยัปัจจยัทีส่่งผลต่อการลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศซึง่รวมถงึผลตอบแทนและความเสีย่งของ

ผูล้งทุนในตราสารทตุ่างประเทศ ในทีน่ี้คอืประเทศสหรฐัอเมรกิา ใชม้าตรวดัแบบของ Sharpe Ratio ซึง่เหน็ไดว้่ามผีลอตัรา

ผลตอบแทน และความเสีย่งของกองทุนรวมไปในทศิทางเดยีวกนัทีแ่ตกต่างกนัคอืขนาดของกองทุนจงึเหน็ภาพไดอ้ย่างมี

นัยส าคญัว่าขนาดของกองทุน มผีลต่อค่าสมัประสทิธิค์วามแปรผนั อตัราผลตอบแทนของกองทุนรวมและอาจส่งผลกระทบ

ต่อการตดัสนิใจในการลงทุนของผูล้งทุนได ้

 

ค าส าคญั: กองทุนรวม(Mutual Fund) , FIF หรอื Foreign Investment Fund , ดชันีเอสแอนดพ์ ี500 , ดชันีค่าเงนิบาท , 

ราคาทองค า , อตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศ Exchange Rate , ปัจจยัตวัเลขทางเศรษฐกจิ  

 

 

 



บทน ำ 

ความเป็นมาและความส าคญัของปัญหา 

ตลาดการลงทุนในแต่ละประเทศมคีวามเสีย่งทีแ่ตกต่างกนัไปตามปัจจยัพืน้ฐานอย่างสภาวะเศรษฐกจิ โครงสรา้ง 
ความตอ้งการของนักลงทุน ค่าเงนิและสถานการณ์ภายในประเทศ ส่งผลใหป้ระสทิธภิาพและโอกาสในการสรา้ง
ผลตอบแทนของตลาดการลงทนุแต่ละประเทศมคีวามแตกต่างกนัอย่างเหน็ไดช้ดัดว้ยเหตุนี้ การเลอืกลงทุนในตลาดใดเพยีง
ตลาดเดยีว ไม่เพยีงแตจ่ะเป็นการจ ากดัโอกาสในการสรา้งผลตอบแทนเท่านัน้ แต่ยงัท าใหน้ักลงทุนไม่สามารถสรา้ง
ผลตอบแทนไดอ้ยา่งมปีระสทิธภิาพในทุกช่วงเวลาอกีดว้ย 

การลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศยงัเป็นการช่วยแกปั้ญหาทีเ่ป็นขอ้จ ากดัส าหรบันักลงทุน เชน่ 

สามารถกระจายการลงทุนในหลกัทรพัยต์่างประเภทเพื่อตอ้งการไดร้บัผลตอบแทนทีค่่อนขา้งสงูและเตบิโตเรว็กว่า
การลงทุนรวมในประเทศทีใ่ชร้ะยะเวลานานในการเตบิโตเพื่อไดผ้ลตอบแทนในการลงทุนทีส่งูเพือ่เป็นการกระจายความ
เสีย่งกบัการลงทุนทีก่ระจุกตวัในกองทุนรวมในประเทศตามแนวโน้มในระยะเวลาในการเตบิโตตามเศรษฐกจิในประเทศ 

ส าหรบักองทุนรวมนัน้แบง่ไดห้ลายประเภทตามความเสีย่งของกองทุน ซึง่ทราบกนัดวี่ากองทุนรวมตราสารทุนนัน้
จะลงทุนในหุน้ ท าใหโ้อกาสทีจ่ะไดร้บัผลตอบแทนทีส่งูกว่าเงนิฝาก ตามภายใตค้วามเสีย่งทีย่อมรบัไดข้องนักลงทุน โดย
กองทุนรวมตราสารทุนมทีัง้ลงทนุในประเทศและต่างประเทศ ซึง่กองทุนรวมตราสารทุนในประเทศสามารถดจูากสภาวะ
ตลาดหุน้ไทย เพื่อประกอบการตดัสนิใจในการลงทุนได ้ปัจจุบนัเศรษฐกจิปี2564 เป็นปีที ่2 ทีจ่ะไดร้บัผลกระทบจากการ
ระบาดของโรคโควดิ-19 หลงัจากปี 2563เศรษฐกจิไทยมจีุดต ่าสุดในไตรมาสที ่2 ตดิลบ 12.2% ต ่าทีสุ่ดนับตัง้แต่วกิฤตติม้
ย ากุง้ปี 2540 ผลกระทบจากการระบาดของโรคโควดิ-19 ประเทศไทยควบคมุการระบาดไดถ้งึแมว้่าตอ้งแลกกบัการลอ็ก
ดาวน์ทีท่ า 

ใหเ้ศรษฐกจิไตรมาสที ่2 ของปีทีแ่ลว้หดตวัอย่างรุนแรง(กรุงเทพธุรกจิ,4 มกราคม 2564) ท าใหใ้นเดอืน 

มนีาคม 2563 ดชันี SET Index ตดิลบ 16.0 % ตลาดหุน้ทัว่โลกผนัผวนมาก ท าให ้SET ใช ้Circuit breaker ถงึ 3 ครัง้ 
และออกมาตรการ ปรบัเกณฑ ์Short sell และ ลดชว่ง Ceiling / Floor เพื่อใหน้ักลงทุนมเีวลา 

ในการตรวจสอบขอ้มลูขา่วสารทีม่ผีลกระทบต่อการลงทุนอย่างครบถว้น ตลาดหลกัทรพัยจ์ะหยุดท าการซื้อขายโดย
อตัโนมตัเิป็นการชัว่คราว จะเหน็ว่าตลาดหุน้ไทยนัน้ไมม่ปัีจจยับวกหนุนตลาดประกอบกบัยอดผูต้ดิเชือ้โควดิ-19 ในประเทศ
ยงัเพิม่ขึน้ ส่งผลกระทบต่อความเชื่อมัน่ของตลาดหุน้ไทย 

 

ตน้ทุนและผลตอบแทนการลงทนุในตลาดต่างประทศขึน้อยู่กบัเศรษฐกจิ ค่าเงนิ และอตัราแลกเปลีย่นในแต่ละ
ช่วงเวลา ซึง่การกระจายการลงทุนไปในตลาดต่างประเทศจะชว่ยบรหิารทัง้ตน้ทุนและผลตอบแทนไดเ้ช่น แมส้ภาพ
เศรษฐกจิจะท าใหค้่าเงนิบาทอ่อนตวัลง ซึง่ส่งผลใหต้น้ทุนการลงทุนต่างประเทศสงูขึน้ แต่นักลงทุนกย็งัสามารถแลก
ผลตอบแทนจากการลงทุนต่างประเทศคนืไดใ้นอตัราทีส่งูไดเ้ช่นกนัจะเหน็ไดว้่า การลงทุนตลาดประเทศ ไมว่่าจะเป็นการ



ซื้อขายกองทุนรวมตา่งประเทศ หรอื การลงทุนประเภทใด กถ็อืเป็นการสรา้งโอกาสรบัผลตอบแทนทีม่ปีระสทิธภิาพมากขึน้
ท่ามกลางปัจจยัเสีย่งรอบดา้น 

เพื่อเป็นการบรหิารความเสีย่งจากตลาดในประเทศ พรอ้มสรา้งโอกาสรบัผลตอบแทนทีเ่พิม่ขึน้ นักลงทุนจงึควร
กระจายการลงทุนไปยงัตลาดต่างประเทศทีม่กีารเตบิโตสงูกวา่ หรอื ปรบัตวัลดลงน้อยกว่าตลาดการลงทุนในประเทศ ซึง่
อาจเลอืกลงทุนในกองทุนต่างประเทศ กองทุนรวมหุน้ต่างประเทศ ไปจนถงึการลงทุนหุน้ หรอื สนิทรพัยอ์ื่นๆ ทีส่นใจเช่น 
ในช่วงการแพร่ระบาดของโควดิ - 19 ดชันีตลาดหลกัทรพัยไ์ทย หรอื SET Index กลบัปรบัตวัลดลงกว่า 35% ในขณะที่
ตลาดโลก MSCI Worldปรบัตวัลดลงเพยีง 27% ซึง่การจ ากดัการลงทุนในดชันีตลาดหลกัทรพัยไ์ทยเพยีงอย่างเดยีวอาจท า
ใหไ้ม่สามารถสรา้งผลตอบแทนทีม่ปีระสทิธภิาพทีด่ทีีสุ่ดได้ 

กองทุนรวมทีล่งทุนในต่างประเทศ (Foreign Investment Fund : FIF) สามารถแบ่งออกเป็น บรษิทัหลกัทรพัย์

จดัการกองทุน (บลจ.) ทีบ่รหิารกองทุนดว้ยตนเอง โดยน าเงนิไปลงทุนโดยตรงในหลกัทรพัย ์หรอืสนิคา้ทางการเงนิใน

ต่างประเทศ เช่น ตราสารทุน ตราสารหนี้ และสญัญาซื้อขายล่วงหน้า ในรปูแบบทีเ่ราคุน้เคยอยา่งเช่น กองทุนรวมทีล่งทุน

ในพนัธบตัรของรฐับาลต่างประเทศซึง่เป็นทีน่ิยม เน่ืองจากใหผ้ลตอบแทนสงูกว่าอตัราดอกเบีย้เงนิฝากในประเทศ  

อกีประเภท คอื บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน (บลจ.) ไทยไปซื้อกองทุนรวมทีบ่รหิารจดัการ โดยมผีูจ้ดัการ

กองทุนในต่างประเทศอกีทอดหนึ่ง ซึง่มแีบบ กองทุนรวมทีน่ าเงนิไปลงทุนในกองทุนรวมในต่างประเทศเพยีงกองเดยีว 

(Feeder Fund) 

โดยมผีูจ้ดัการกองทุนชาวต่างชาตคิอยดแูลแบบเดยีวกบัผูจ้ดัการกองทุนของ บลจ. คอยดแูลการลงทุนของ

กองทุนทีจ่ดัตัง้ในประเทศ 

กองทุนรวมหน่วยลงทุน (Fund of Funds) เป็นกองทุนรวมทีม่นีโยบายการลงทุนในหรอืมไีวซ้ึง่หน่วยลงทุนและ

ใบส าคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซื้อหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอย่างน้อย 2 กองทุน ทีจ่ะน าเงนิไปซื้อกองทุนรวมในต่างประเทศ

หลายๆกองทุน ซึง่อาจจะมนีโยบายการลงทุนคลา้ยหรอืต่างกนักไ็ด ้เช่น กองทุนทีไ่ปลงทุนในหุน้ต่างประเทศอาจเลอืกซื้อ

กองทุนหุน้ของประเทศ A และ ประเทศ B โดย บลจ. ไทยเป็นผูก้ าหนดสดัส่วนและเลอืกกองทุนทีจ่ะไปลงทุน 

หากดผูลตอบแทนกองทุนรวมเมื่อปีทีผ่่านมา กองทุนรวมทีล่งทนุในต่างประเทศจะใหผ้ลตอบแทนอยู่อนัดบัตน้ๆ 

ซึง่สามารถเพิม่ผลตอบแทนการลงทุนไดด้ว้ย การแบ่งสดัส่วนการลงทุนไปในกองทุนต่างประเทศเพิม่เตมิ เพราะการเตบิโต

ของเศรษฐกจิของแต่ประเทศ และภูมภิาคไม่เท่ากนั การมองหาโอกาสการลงทุนทีจ่ะไดร้บัผลตอบแทนทีเ่พิม่ขึน้ กระจาย

ความเสีย่ง จดัพอรต์การลงทุนของตวัเองดว้ยการลงทุนไปในภูมภิาคต่างๆ หรอืประเทศทีน่่าสนใจ โดยสดัส่วนการถอืครอง

กองทุนรวมใน และต่างประเทศ ขึน้กบัสถานการณ์ การเตบิโตทางเศรษฐกจิของแต่ละภูมภิาค และประเทศทัว่โลก  

ซึง่การเลอืกลงทุนในกองทุนต่างประเทศ หลกัในการพจิารณาคดัเลอืกลงทุน คอื การศกึษาท าความเขา้ใจกองทุนก่อนว่า
เหมาะสมกบัตนเองหรอืไม่ และตอ้งดนูโยบายการลงทุน ดผูลงานในอดตี รวมถงึค่าใชจ้่ายต่างๆทีก่องทุนเกบ็เปรยีบเทยีบ
กบัประโยชน์ทีจ่ะไดร้บั แบ่งสดัส่วนการลงทุนใหเ้หมาะสมกบัแผน และเป้าหมายทีว่างไว ้เพยีงเท่านี้กส็ามารถเลอืกลงทุน
กบักองทุนรวมทีล่งทุนในต่างประเทศ เพื่อเพิม่พนูความมัง่คัง่ใหก้บัตวัเองในอนาคต โดยใหม้อือาชพีคอยดแูลเงนิลงทุน
แทนตวัเราเองไดแ้ลว้ 



 

วตัถปุระสงค ์

เพื่อศกึษาปัจจยัตวัเลขทางเศรษฐกจิทีม่คีวามสมัพนัธก์บัราคากองทุนรวมของประชากรในกรุงเทพมหานครที่
ลงทุนในประเทศสหรฐัอเมรกิา(United States of America) 

ประโยชน์ท่ีคำดว่ำจะได้รบั 

1. เพื่อใหน้ักลงทุนและผูส้นใจทราบถงึปัจจยัตวัเลขทางการลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ  
2. ขอ้มลูเกีย่วกบัปัจจยัส าคญัทีม่ผีลต่อการลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ 

 ขอบเขตกำรวิจยั 

             ขอบเขตด้ำนเน้ือหำ 

ขอบเขตดา้นเนื้อหาในการวจิยัเรื่องการลงทุนกองทุนรวมต่างประเทศใชว้ธิกีารเกบ็รวบรวมขอ้มลูทุตยิภมูแิบบ
อนุกรมเวลา(Secondary Time Series Data) ก าหนดตวัแปรการวจิยั ประกอบดว้ย 

-  ตวัแปรตน้ คอื ปัจจยัตวัเลขทางเศรษฐกจิ ไดแ้ก่  กองทุนรวม S&P 500  ดชันีอตัราแลกเปลีย่น
เงนิตราดอลลารส์หรฐัต่อบาทไทย( USD/THB )   ดชันีค่าเงนิบาท(NEER)  ดชันีทองค าแท่งใน
ตลาดโลก(XAU/USD) 

- ตวัแปรตาม คอื มลูค่าทรพัยส์นิในกองทุนรวมต่างประเทศ 

ขอบเขตด้ำนประชำกร 

กลุ่มตวัอย่าง ไดท้ าการคดัเลอืกหลกัการลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศทีม่มีลูค่าตามราคากองทุนรวม
ต่างประเทศ จ านวนทัง้หมด 5 กอทุน ไดแ้ก่ BCAP-USND100 SCBNDQ(SSFE) SCBNDQ(E) KKP NDQ100 
และ SCBNDQ(P) 

ขอบเขตด้ำนระยะเวลำ 

ระยะเวลาในการเกบ็รวบรวมขอ้มลู ตัง้แต่ 1 มกราคม 2566 ถงึเดอืน 20 สงิหาคม พ.ศ. 2566 

สมมติฐำน 

ปัจจยัตวัเลขทางเศรษฐกจิไดแ้ก่  กองทุนรวม S&P 500  ดชันีอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราดอลลารส์หรฐัต่อบาทไทย( 
USD/THB )   ดชันีค่าเงนิบาท(NEER)  ดชันีทองค าแท่งในตลาดโลก(XAU/USD) มคีวามสมัพนัธก์บัราคากองทุนรวมไทย
ทีล่งทุนในต่างประเทศของประเทศสหรฐัอเมรกิา(USA) ในทศิทางตรงกนัขา้ม 

ทบทวนวรรณกรรม 



แนวคิดและทฤษฎีเก่ียวกบักำรลงทุน 

อญัญา ขนัธวทิย ์(2546) ไดใ้หค้ านิยามว่า เงนิลงทุน (Investment Capital) หมายถงึทรพัยส์นิตมีลูค่าตามราคา
ตลาดทีบุ่คคล หรอืนิตบิุคคลลงทุนและครอบครองอยู่ บุคคลหรอืนิตบิุคคลในทีน่ี้ หมายรวมถงึ บุคคลทัว่ไป บรษิทั หา้งรา้น 
องคก์รมลูนิธ ิสถาบนัต่างๆ ตลอดจนองคก์รและภาครฐับาลทรพัยส์นิตมีลูค่าตามราคาตลาดทีบ่คคลหรอืนิตบิุคคลลงทุน 
และครอบครองอยูห่มายรวมถงึ ทรพัยส์นิทีแ่ทจ้รงิและมตีวัตนจบัตอ้งได ้เช่น ทีด่นิ อาคาร ทองค า เพชรนิลจนิดาและ
เครื่องประดบั รถยนต ์และอื่นๆ ทรพัยส์นิทางการเงนิ เช่น เงนิสด เงนิฝากบตัรเงนิฝากหลกัทรพัยป์ระเภทต่างๆ ไดแ้ก่ หุน้ 
พนัธบตัร หุน้กู ้และหลกัทรพัยอ์ืน่ ๆ ในลกัษณะเดยีวกนั ทีจ่ะจ่ายกระแสเงนิสดใหใ้นอนาคต เงนิลงทุน จงึมคีวามส าคญั 
และมมีลูค่าทางเศรษฐกจิ (Economic Value) ทีส่ะทอ้นใหเ้หน็ถงึความมัง่คัง่ ของประเทศ ระดบัการออมและการลงทุน ของ
ประเทศว่าสงูหรอืต ่าเพยีงใด ประเทศทีม่เีงนิลงทุนมากย่อมมรีะดบัความมัง่คัง่สงูกว่าประเทศทีม่เีงนิลงทุนน้อยกว่า เงนิ
ลงทุนจงึเป็นปัจจยัทีม่คีวามส าคญัทีสุ่ดอย่างหนึ่งของโลกลกัษณะเฉพาะของเงนิทุน (Characteristics of Capital) เงนิลงทุน
มลีกัษณะเฉพาะ 3 ประการดว้ยกนัคอื 

- เคลื่อนยา้ยได ้(Mobile) โดยการถอนจากแหล่งลงทุนหนึ่งแลว้ไปยงัแหล่งลงทุนอื่น 
- ไวต่อสิง่แวดลอ้ม (Sensitive) กล่าวคอื เมื่อมเีหตุการณ์ใดเกดิขึน้กจ็ะมผีลกระทบต่อการตดัสนิใจเคลื่อนยา้ยเงนิ

ลงทุนของผูล้งทุน 
- เป็นทรพัยากรทีข่าดแคลน (Scarce) หมายถงึ ประเทศตอ้งการเงนิลงทุน ในขณะทีจ่ านวนเงนิลงทุนมจี านวน

จ ากดั 
เงนิลงทุนจะโยกยา้ยจากแหล่งลงทุนหนึ่งใหอ้ตัราผลตอบแทนต ่ากว่าหรอืมคีวามเสีย่งสงูกว่าไปยงัแหล่งลงทุนทีม่คีวามมัง่
คงและมโีอกาสในการท าก าไรมากกว่าหรอืมรีะดบัความเสีย่งต ่ากว่าเสมอแหล่งลงทุนทีเ่ป็นทชีื่นชอบของนักลงทุนและเป็น
แหล่งทีเ่งนิลงทุนมกัจะเคลื่อนยา้ยไปสู่ ไดแ้ก่แหล่ง ลงทุนในประเทศทีม่คีวามเสีย่งต ่า (Country Risk) เช่นประเทศทีม่ี
แนวโน้มทางเศรษฐกจิดมีรีฐับาลทีม่เีสถยีรภาพทางการเมอืงกจิกรรมทางเศรษฐกจิ (Economic Activities)ไม่ถูกทางการ
ควบคุมจนเกนิควร (Over-Regulated) จนขาดความยดืหยุ่นมบีรรยากาศทีเ่อือ้ต่อการลงทุนและส าคญัทีสุ่ดคอืมโีอกาสใน
การท าก าไรจากการลงทุนและมเีครื่องมอืเพื่อชว่ยบรหิารความเสีย่งไดค้รบถว้น 

                "การลงทุน" (Investment) หมายถงึการซื้ออสงัหารมิทรพัยห์รอืหลกัทรพัย ์ของบุคคลหรอืสถานบนัซึง่ให้
ผลตอบแทนเป็นสดัส่วนกบัความเสีย่งตลอดเวลาอนัยาวนานประมาณ 10 ปี แต่อย่างต ่าไม่ต ่ากว่า 3 ปี (เพชร ีขมุทรพัย ์
2544: 1) 

               "การลงทุน" หมายถงึ การกนัเงนิไวจ้ านวนหนึ่ง ในช่วงระยะเวลาหนึ่ง เพื่อก่อใหเ้กดิกระแสเงนิสดรบัในอนาคต
ซึง่จะชดเชยใหแ้ก่ผูก้นัเงนิ โดยกระแสเงนิสดรบันี้ ควรคุม้กบัอตัราเงนิเฟ้อและคุม้กบัความไมแ่น่นอนทีจ่ะเกดิแก่กระแสเงนิ
สดรบัในอนาคต (จริตัน์ สงัขแ์กว้ 2544: 7) 

                 ในตลาดการเงนิปัจจุบนั มทีางเลอืกส าหรบัการลงทุนใหเ้ราเลอืกมากมาย ทัง้สนิทรพัยท์างการเงนิ (Financial 
Assets) ประเภทพนัธบตัร หุน้กู ้หุน้ทุนกองทุนรวมประเภทต่าง ๆ หรอืสนิทรพัยท์ีจ่บัตอ้งได ้(Tangible  Assets)  เช่น 
ทองค า ทีด่นิ อาคาร เพชรนิลจนิดา เครื่องประดบั การมคีวามรูค้วามเขา้ใจในสนิทรพัยท์ีจ่ะลงทนุ จงึมคีวามส าคญัต่อเรา
มาก การลงทุนโดยไมม่คีวามรูห้รอืไม่เขา้ใจในเรื่องความเสีย่งและทางเลอืกในการลงทุนดพีอถอืเป็นการลงทุนทีม่คีวาม
เสีย่งสงูทีสุ่ด ดงันัน้การลงทุนอย่างถูกวธิแีละมคีวามรูค้วามเขา้ใจอย่างถูกตอ้งจะชว่ยใหเ้ราม ีโอกาสสรา้งผลตอบแทนที่



สงูขึน้และสรา้งความมัง่คัง่ไดร้วดเรว็ขึน้ การลงทุนทีม่กีารกระจายการลงทุนอย่างดยีงัชว่ยลดความเสีย่งจากความผนัผวน
ของผลตอบแทนทีจ่ะไดร้บั จงึมส่ีวนช่วยสนับสนุนใหเ้ราบรรลุเป้าหมายทางการเงนิไดเ้รว็ขึน้ 

 

วิธีด ำเนินกำรวิจยั 

   ในการศกึษาวจิยัเรื่อง “ปัจจยัทีต่วัเลขทางเศรษฐกจิทีม่คีวามสมัพนัธก์บักองทุนรวมต่างประเทศ” ศกึษาขอ้มลูที่
ใชเ้ป็นขอ้มลูทุตยิภมู ิ(Secondary Data) โดยการวบรวมจากแหล่งขอ้มลูต่าง ๆ (Content analysis)  ผูว้จิยัไดด้ าเนินการ 
ตามขัน้ตอนดงันี้ 

 

1. กำรก ำหนดประชำกรและกำรเลือกกลุ่มตวัอย่ำง 

  การศกึษางานวจิยัครัง้นี้ใชข้อ้มลูทุตยิภูม ิ(Secondary Data) ซึง่เป็นขอ้มลูเชงิปรมิาณทีเ่กดิขึน้มาแลว้ในอดตี 
ประชากร (Population) ไดแ้ก่ กองทุนรวมไทยทีม่นีโยบายการลงทุนและจ านวนหน่วยการลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ   
มทีัง้หมด 1,998 กองทุน ดชันีราคาหลกัทรพัยใ์นตลาดหลกัทรพัย ์(S&P 500) อตัราดอกเบีย้นโยบาย (INF) อตัรา
แลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศ (EX) ราคาทองค าแห่งในตลาดโลก (XAU) ดชันีค่าเงนิบาท (NEER) ส่วนกลุ่มตวัอย่าง 
(Sample) ใชว้ธิกีารสุ่มแบบเจาะจง (Purposive Sampling) โดยพจิารณาคุณสมบตัขิองกองทุนทีล่งทุนในต่างประเทศทีม่ี
ผลตอบแทนรวมสงูสุด 5 อนัดบัแรก (Market capitalization) เพือ่น ามาวจิยัในครัง้นี้ ไดแ้ก่ 1. NDQ100 – HEDGED 
กองทุนรวมเปิดเคเคพ ี(ชนิดทัว่ไป) 2. SCBNDQ(SSFE) กองทนุเปิดไทยพาณิชย ์หุน้ยเูอส เอน็ดคีวิ (ชนิดเพื่อการออม
ผ่านช่องทางอเิลก็ทรอนิกส)์ 3. SCBNDQ(E) กองทุนเปิดไทยพาณิชย ์หุน้ยเูอ เอน็ดคีวิ (ชนิดชอ่งทางอเิลก็ทรอนิกส)์ 4. 
SCBNDQ(P) กองทุนรวมเปิดไทยพาณิชย ์หุน้ยเูอส เอน็ดคีวิ (ชนิดผูล้งทุนกลุ่ม/บุคคล) 5. BCAP-USND100 กองทุนเปิด
บแีคป หุน้ยเูอสเอน็ด ี100 โดยเป็นขอ้มลูทุตยิภมู ิตัง้แต่  มกราคม 2566 ถงึเดอืน สงิหาคม พ.ศ. 2566 

2. กำรสร้ำงเคร่ืองมือท่ีใช้ในกำรวิจยั 

       - อตัราผลตอบแทนของกองทุนรวม 

𝑅𝑝𝑡 = 
(𝑁𝐴𝑉𝑡−𝑁𝐴𝑉𝑡−1)

𝑁𝐴𝑉𝑡−1
 𝑥 100 

         -ความเสีย่งของกองทุนรวม  

𝜎 = [∑
(𝑅𝑝𝑡−𝑅̅𝑝)2

𝑛−1
𝑛
𝑖=1 ]1/2 x100 

     -ค่าสมัประสทิธิค์วามแปรผนั 

𝐶𝑉 =  
𝜎𝑝

𝑅̅𝑝

  

    - อตัราผลตอบแทนของตลาด 



𝑅̅𝑚 =  ∑ 𝑅𝑚𝑡/𝑛 − 1

𝑛

𝑖=1

 

    -อตัราผลตอบแทนของหลกัทรพัยป์ราศจากความเสีย่ง 

𝑅̅𝑓 =  ∑
𝑅𝑓𝑡

𝑛−1
𝑛
𝑖=1   

 

   -มาตรวดัตามตวัแบบ Sharpe 

𝑆𝑝 =  
𝑅̅𝑝 − 𝑅̅𝑓

𝜎𝑝
 

 

 

การเกบ็รวบรวมข้อมูล 

          ขอ้มลูทีใ่ชใ้นการศกึษา เพื่อน ามาเปรยีบเทยีบ ความเสีย่ง อตัราผลตอบแทน และผลด าเนินงานของกองทุน เป็น
ขอ้มลูทุตยิภมู ิ(Secondary Data) ไดแ้ก ่

1. ขอ้มลูสนิทรพัยสุ์ทธติ่อหน่วยลงทุน (NAV Per Unit) ของแตล่ะกองทุนทีไ่ดน้ ามาศกึษา 

เป็นขอ้มลูรายวนัทีเ่ลอืกเฉพาะวนัท าการของกองทุนเปิด 

2.  ขอ้มลูทีใ่ชใ้นการหาอตัราผลตอบแทนของตลาดเป็นการเกบ็ขอ้มลูรายวนัของดชันี 

S&P500 

3.  ขอ้มลูทีใ่ชใ้นการค านวณหาอตัราผลตอบแทนทีป่ราศจากความเสีย่ง (Risk Free Rate) 

เป็นขอ้มลูอตัราผลตอบแทนของตัว๋แลกเงนิอายุ 3 เดอืน 

 

การวิเคราะห์ข้อมูล 

การวเิคราะหข์อ้มลูงานวจิยันี้เริม่ตน้จากการเกบ็รวบรวมขอ้มลูจากกลุ่มตวัโดยเป็น ขอ้มลูในรปูขอ้มลูปฐมภมูิ
(Primary Data) ครบถว้นและสมบูรณ์แลว้ จะท าการประมวลผลทางสถติ ิโดยใชโ้ปรแกรมส าเรจ็รปูทางสถติ ิโดยวเิคราะห์
ขอ้มลู ดงัต่อไปนี้ 

การวเิคราะหข์อ้มลูเชงิพรรณนา (Descriptive Statistic) 



ใชอ้ธบิายขอ้มลูลกัษณะทางประชากรศาสตรข์องกลุ่มตวัอย่างโดยการอธบิายใน รปูการณ์แจกแจงความถี ่
(Frequency) ค่าอตัรารอ้ยละ (Percentage) ส่วนเบีย่งเบน มาตรฐาน (Standard Deviation) และมกีารน าเสนอขอ้มลูใน
รปูแบบ ตาราง 

การวเิคราะหข์อ้มลูเชงิอนุมาน (Inferential Statistic)  

 

ผลการศึกษา 

การศกึษาครัง้นี้ท าเพื่อศกึษาปัจจยัทีส่่งผลต่อการลงทุนในกองทนุรวมต่างประเทศและความเสีย่งในการลงทุนใน
กองทุนรวมทีต่่างประเทศ และประสทิธภิาพการด าเนินงาน กองทุนรวมทีล่งทุนในต่างประเทศ ของประเทศสหรฐัอเมรกิา 
จ านวน 5 กองทุนตัง้แต่วนัที1่ มกราคม 2566 ถงึ 20 สงิหาคม 2566 ท าการศกึษารวมเป็นระยะเวลา 1 ปี 

 

 

 

ตารางที ่1 ขอ้มลูเบือ้งตน้ของกองทุนรวม 

กองทุนรวม นโยบายการจ่ายปัน
ผล 

ขนาดกองทุน(บาท) ประเภทกองทุน ค่าใชจ้่ายกองทุนรวม 

BCAP-USND100 ไม่จ่าย 872,290,873.14 US Equity 0.32%/Y 

SCBNDQ(SSFE) จ่าย 37,945,145 US Equity 0.00%/Y 

SCBNDQ(E) ไม่จ่าย 109,734,644.69 US Equity 0.00%/Y 

KKP NDQ100 ไม่จ่าย 1,054,159,576.1 US Equity 0.00%/Y 

SCBNDQ(P) ไม่จ่าย 25,441,082.19 US Equity 0.00%/Y 

 

ตารางที ่2 ผลตอบแทนเฉลีย่ 

กองทุนรวม อตัราผลตอบแทนเฉลีย่ (%ต่อปี) ล าดบัที ่

BCAP-USND100 14.49% 2 

SCBNDQ(SSFE) 9.17% 3 

SCBNDQ(E) 9.16% 4 

KKP NDQ100 14.54% 1 



SCBNDQ(P) 9.02% 5 

S&P500 11.23%  

หมายเหตุ: เป็นอตัราผลตอบแทนในช่วงเดอืน สงิหาคม 2565 ถงึสงิหาคม 2566 

          จากตารางขา้งบนแสดงใหเ้หน็ว่า กองทุนทีล่งทุนในประเทศสหรฐัอเมรกิาจ านวน 5 กองทุน ประกอบดว้ย BCAP-
USND100 , SCBNDQ(SSFE) , SCBNDQ(E) , KKP NDQ100 , SCBNDQ(P) ในช่วงเวลาทีศ่กึษากองทุนรวมทีล่งทุนใน
ต่างประเทศทีเ่ลอืกมาเป็นบวกทัง้หมดรวมถงึดชันี S&P500 ซึง่มผีลตอบแทนเฉลีย่ต่อปีอยู่ที ่11.23% และมเีพยีงสอง
กองทุนเท่านัน้ทีม่ผีลตอบแทนเฉลีย่สงูกว่าตลาดคอื BACP-USND100 และ KKP NDQ100 ซึง่มผีลตอบแทนเฉลีย่ต่อปีได ้
14.49% และ 14.54% ตามล าดบัส่วนกองทุนทีเ่หลอืมผีลตอบแทนต ่ากว่าตลาดแต่กย็งัมผีลเป็นบวก 

 

ตารางที ่3 ส่วนเบีย่งเบนมาตรฐาน 

กองทุนรวม ค่าส่วนเบีย้งเบนมาตรฐาน ล าดบัที ่

BCAP-USND100 23.16% 2 

SCBNDQ(SSFE) 22.61% 3 

SCBNDQ(E) 22.62% 4 

KKP NDQ100 22.95% 1 

SCBNDQ(P) 22.61% 5 

หมายเหตุ: เป็นอตัราผลตอบแทนในช่วงเดอืน สงิหาคม 2565 ถงึสงิหาคม 2566 

                จากตารางไดข้อ้สรปุว่ากองทุนเดยีวทีม่ส่ีวนเบีย่งเบนมาตรฐานน้อยทีสุ่ดในกลุ่มคอื KKP NDQ100 อยู่ที ่
0.83% และตามมาดว้ย BCAP-USND100 มคี่าส่วนเบีย่งเบนมาตรฐานอยู่ที ่0.84%ตามล าดบัความเสีย่งจากความผนัผวน
ของมลูค่าหน่วยลงทุน (Market Risk) หมายถงึ ความเสีย่งทีม่ลูค่าของหลกัทรพัยท์ีก่องทุนรวมลงทุนจะเปลีย่นแปลงเพิม่ขึน้
หรอืลดลงจากปัจจยัภายนอก เชน่ สภาวะเศรษฐกจิการลงทุน ปัจจยัทางการเมอืงทัง้ในและต่างประเทศ เป็นตน้ ซึง่
พจิารณาไดจ้ากค่า standard deviation(SD) ของกองทุนรวม หากกองทุนรวมมคี่า SD สงูแสดงว่ากองทุนรวมมคีวามผนั
ผวนจากการเปลีย่นแปลงของราคาหลกัทรพัยส์งู 

 

ตารางที ่4 ค่าสมัประสทิธิค์วามแปรผนั 

กองทุนรวม ค่าสมัประสทิธิค์วามแปรผนั ล าดบัที ่

BCAP-USND100 1.5293 1 

SCBNDQ(SSFE) 2.4656 3 



SCBNDQ(E) 2.4694 4 

KKP NDQ100 1.5784 2 

SCBNDQ(P) 2.5066 5 

หมายเหตุ: เป็นอตัราผลตอบแทนในช่วงเดอืน สงิหาคม 2565 ถงึสงิหาคม 2566 

              เป็นค่าเปรยีบเทยีบความเสีย่งต่อหนึ่งหน่วยอตัราผลตอบแทนกองทุนรวม เป็นคา่ทีแ่สดงถงึความเสีย่งทีเ่กดิขึน้
ต่อหนึ่งหน่วยอตัราผลตอบแทนของกองทุนรวม หากกองทุนรวมใดทีม่คี่า CVต ่าแสดงวา่มคีวามเสีย่งต ่า และกองทุนใดทีม่ี
ค่า CV สงูแสดงว่ามคีวามเสีย่งสงู หากค่าCV ทีค่ านวณไดอ้อกมาตดิลบ แสดงว่าค่า CVทีต่ดิลบมากกว่าจะมคีวามเสีย่งที่
ต ่ากว่าค่า CV ทีต่ดิลบน้อยกว่า 

 

ตารางที ่5 มาตรวดัตามตวัแบบของ Sharpe 

กองทุนรวม Sharp Ratio 

BCAP-USND100 0.84% 

SCBNDQ(SSFE) 0.86% 

SCBNDQ(E) 0.86% 

KKP NDQ100 0.83% 

SCBNDQ(P) 0.86% 

หมายเหตุ: เป็นอตัราผลตอบแทนในช่วงเดอืน สงิหาคม 2565 ถงึสงิหาคม 2566 

        จากตารางเหน็ว่า กองทุนรวมทีม่ผีลด าเนินการดสุีม ี3 กองทุนคอื SCBNDQ(SSFER) , SCBNDQ(E) , 
SCBNDQ(P) และ BCAP-USND100 , KKP NDQ100 ตามล าดบั มาตรวดัตามตวัแบบ Sharpe (Sharpe ratio) เป็น
เครื่องมอืในการใชป้ระเมนิผลการด าเนินงานของกลุ่มหลกัทรพัย ์โดยเป็นการน าเอาอตัราผลตอบแทนของกลุ่มหลกัทรพัย์
มาปรบัดว้ยความเสีย่ง (Risk-adjusted Return) เทยีบกบัอตัราผลตอบแทนของตลาดแลว้ปรบัดว้ยค่าความเสีย่งเช่นกนั 
โดยค่าความเสีย่งทีใ่ช ้คอื ส่วนเบีย่งเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) ซึง่เป็นความเสีย่งรวม (Total Risk) ของกลุ่ม
หลกัทรพัย ์อาจกล่าวไดว้่ามาตรวตัของ Sharpe เป็นอตัราผลตอบแทนส่วนเกนิ (เพิม่จากผลตอบแทนทีป่ราศจากความ
เสีย่ง) ต่อ 1 หน่วยของความเสีย่งรวม 

 

 

 

 



 

กำรทดสอบเชิงพรรณนำ (Descriptive Statistics) 

 จากการทดสอบขอ้มูลสถิติเชงิพรรณนา เพื่อวเิคราะห์ค่าต ่าสุด (Minimum Value) ค่าสูงสุด (Maximum Value) 
ค่าเฉลีย่ (Mean) และส่วนเบีย่งเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) ของตวัแปรทีน่ ามาศกึษา ดงัรายละเอยีดตารางต่อไปนี้ 

 
N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

BCAP-USND100 20 12.76% 18.3034% 14.49% 23.16 

SCBNDQ(SSFE) 20 7.04% 10.01% 9.17% 22.61 

SCBNDQ(E) 20 7.05% 10.04% 9.16% 22.62 

KKP NDQ100 20 7.1053% 10.188% 14.54% 22.95 

SCBNDQ(P) 20 7.029% 9.9988% 9.02% 22.61 

NEER 20 119.20 121.91 120.14 0.77 

XAU 20 1876.49 2017.30 1946.895 99.567 

USD/THB 20 32.61 35.37 33.99 1.94 

ตารางที ่6 ตารางแสดงรายละเอยีดสถติเิชงิพรรณนาของตวัแปรทีน่่าศกึษา 

จากตารางที ่6 ผลการวจิยัส าหรบัสถติเิชงิพรรณนา (descriptive statistic) สามารถบรรยายไดด้งันี้ 

 6.1กองทุนBCAP-USND100 มอีตัราผลตอบแทนสงูสุดอยู่ที ่18.3034%  เดอืนมกราคม พ.ศ.2565 จุดปิดราคาต ่า
ที่สุดอยู่ที่ 12.76% ในเดือนสิงหาคม พ.ศ. 2566 โดยมีค่าเฉลี่ยอยู่ที่ 14.49%  และค่าเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 23.16  
ขอ้มลูทีน่ ามาศกึษาทัง้สิน้ 20 ขอ้มลู 

6.2 กองทุนSCBNDQ(SSFE) มอีตัราผลตอบแทนสูงสุดอยู่ที ่10.01%  เดอืนมกราคม พ.ศ.2565 จุดปิดราคาต ่า
ทีสุ่ดอยู่ที ่7.04% ในเดอืนสงิหาคม พ.ศ. 2566 โดยมคี่าเฉลีย่อยู่ที ่9.17%  และค่าเบีย่งเบนมาตรฐานเท่ากบั 22.61  ขอ้มลู
ทีน่ ามาศกึษาทัง้สิน้ 20 ขอ้มลู 

6.3 กองทุน SCBNDQ(E) มอีตัราผลตอบแทนสงูสุดอยู่ที ่10.04%เดอืนมกราคม พ.ศ.2565 จุดปิดราคาต ่าทีสุ่ดอยู่
ที ่7.05%ในเดอืนสงิหาคม พ.ศ. 2566 โดยมคี่าเฉลี่ยอยู่ที ่9.16%  และค่าเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 22.62 ขอ้มูลทีน่ ามา
ศกึษาทัง้สิน้ 20 ขอ้มลู 

6.4 กองทุน KKP NDQ100 มอีตัราผลตอบแทนสงูสุดอยู่ที ่10.188%เดอืนมกราคม พ.ศ.2565 จุดปิดราคาต ่าทีสุ่ด
อยู่ที่ 7.1053%ในเดอืนสงิหาคม พ.ศ. 2566 โดยมคี่าเฉลี่ยอยู่ที่ 14.54%และค่าเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 22.95ขอ้มูลที่
น ามาศกึษาทัง้สิน้ 20 ขอ้มลู 



6.5 กองทุน SCBNDQ(P) มอีตัราผลตอบแทนสูงสุดอยู่ที ่9.9988% เดอืนมกราคม พ.ศ.2565 จุดปิดราคาต ่าทีสุ่ด
อยู่ที่ 7.029%ในเดอืนสงิหาคม พ.ศ. 2566 โดยมคี่าเฉลี่ยอยู่ที่ 9.02% และค่าเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 22.61 ขอ้มูลที่
น ามาศกึษาทัง้สิน้ 20 ขอ้มลู 

6.6 กองทุน NEER มคี่าสูงสุดอยู่ที่ 121.91 เดอืนมกราคม พ.ศ.2565 จุดปิดราคาต ่าที่สุดอยู่ที่ 119.20ในเดอืน
สิงหาคม พ.ศ. 2566 โดยมีค่าเฉลี่ยอยู่ที่ 120.14 และค่าเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.77 ข้อมูลที่น ามาศกึษาทัง้สิ้น 20 
ขอ้มลู 

6.7 กองทุน XAU มคี่าสูงสุดอยู่ที ่2017.30 เดอืนมกราคม พ.ศ.2565 จุดปิดราคาต ่าทีสุ่ดอยู่ที ่1876.49 ในเดอืน
สงิหาคม พ.ศ. 2566 โดยมคี่าเฉลี่ยอยู่ที ่1946.895และค่าเบีย่งเบนมาตรฐานเท่ากบั 99.567 ขอ้มูลทีน่ ามาศกึษาทัง้สิน้ 20 
ขอ้มลู 

6.8 กองทุน USD/THB มคี่าสูงสุดอยู่ที ่2017.30เดอืนมกราคม พ.ศ.2565 จุดปิดราคาต ่าทีสุ่ดอยู่ที ่32.61ในเดอืน
สงิหาคม พ.ศ. 2566 โดยมคี่าเฉลีย่อยู่ที ่33.99 และค่าเบีย่งเบนมาตรฐานเท่ากบั 1.94 ขอ้มลูทีน่ ามาศกึษาทัง้สิน้ 20 ขอ้มลู 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



กำรวิเครำะห์สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ ์(Correletaion Coeffient) 
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ตำรำงท่ี 7 ความสมัพนัธร์ะหว่างตวัแปรกองทุนรวมต่างประเทศ  

 

จากการวเิคราะหส์ถติเิพื่อหาความสมัพนัธร์ะหว่างตวัแปรตน้คอืปัจจยัตวัเลขกองทุนรวมต่างประเทศว่ามี
ความสมัพนัธต์่อกนัในทศิทางใด และปรมิาณความสมัพนัธม์ากน้อยเพยีงใดซึง่ 

พบว่ากองทุนรวมต่างประเทศ BCAP-
USND100,SCBNDQ(SSFE),SCBNDQ(E),KKP,NDQ100,SCBNDQ(P),NEER,XAU, USD/THB 

มคี่าสมัพนัธ ์อยูใ่นช่วง 0.00 – 0.30 ซึง่มคี่าความสมัพนัธก์นัในระดบัต ่ามาก 

 

สรปุผลกำรวิจยั 

 ผลกำรวิเครำะห์สถิติเชิงพรรณนำ  
      จากการวิเคราะห์ข้อมูลสถิติของดัชนีกองทุนรวม S&P500, BCAP-USND100 , SCBNDQ(SSFE) , 
SCBNDQ(E) , KKP NDQ100 , SCBNDQ(P) , NEER , XAU , USD/THB สรุปได้ดังนี้กองทุนรวม BCAP-USND100 มี
ขนาดกองทุน 872,290,873.14 บาท อัตราผลตอบแทนเฉลี่ยที่ 14.49%ต่อปี ค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 23.16% ค่า
สมัประสทิธิค์วามแปรผนั 1.5293 และ มาตรวดัตามตวัแบบ Sharpe (Sharpe ratio) อยู่ที ่0.84% เมื่อพจิารณาจากค่าเฉลีย่ 
กองทุนรวม BCAP-USND100 พบว่า มีผลอตัราผลตอบแทนส่วนเกินเป็นอนัดบัที่ 2 ไม่ใช่กองทุนที่ดทีี่สุดในการลงทุน 
กองทุนรวม SCBNDQ(SSFE) ขนาดกองทุน 37,945,145 บาท อตัราผลตอบแทนเฉลี่ยที่ 9.17% ต่อปี ค่าส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน 22.61% ค่าสมัประสทิธิค์วามแปรผนั 2.4656 และ มาตรวดัตามตวัแบบ Sharpe (Sharpe ratio) อยู่ที่ 0.86% 
เมื่อพจิารณาจากค่าเฉลี่ย กองทุนรวมมผีลอตัราผลตอบแทนส่วนเกนิเป็นอนัดบัที ่1 จากการค านวณเหมาะกบัการลงทุน
เพื่อหาผลตอบแทนและความเสี่ยงที่เหมาะสม  กองทุนรวม  SCBNDQ(E) ขนาดกองทุน 109,734,644.69 บาท อตัรา
ผลตอบแทนเฉลีย่ที ่9.16%ต่อปี ค่าส่วนเบีย่งเบนมาตรฐาน 22.62% ค่าสมัประสทิธิค์วามแปรผนั 2.4694 และ มาตรวดัตาม
ตวัแบบ Sharpe (Sharpe ratio) อยู่ที่ 0.86% เมื่อพจิารณาจากค่าเฉลี่ย กองทุนรวมมผีลอตัราผลตอบแทนส่วนเกินเป็น
อนัดบัที ่1  เช่นเดยีวกบักองทุนรวม SCBNDQ(SSFE) จากการค านวณเหมาะกบัการลงทุนเพื่อหาผลตอบแทนและความ
เสีย่งทีเ่หมาะสม   กองทุนรวม KKP NDQ100 ขนาดกองทุน 1,054,159,576.1บาท อตัราผลตอบแทนเฉลี่ยที ่14.54% ต่อ
ปี ค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 22.95%ค่าสมัประสิทธิค์วามแปรผนั 1.5784 และ มาตรวดัตามตัวแบบ Sharpe (Sharpe 
ratio) อยู่ที ่0.83% เมื่อพจิารณาจากค่าเฉลี่ย กองทุนรวมมผีลอตัราผลตอบแทนส่วนเกินเป็นอนัดบัที ่3  จากการค านวณ
กองทุน KKP NDQ100 ไม่มคีวามเหมาะสมในการลงทุนมากทีสุ่ดในกลุ่มตวัอยา่งทีน่ ามาวเิคราะหก์องทุนรวม SCBNDQ(P) 
ขนาดกองทุน 25,441,082.19 บาท อัตราผลตอบแทนเฉลี่ยที่ 9.02%ต่อปี ค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 22.61% ค่า
สมัประสทิธิค์วามแปรผนั 2.5066และ มาตรวดัตามตวัแบบ Sharpe (Sharpe ratio) อยู่ที ่0.86% เมื่อพจิารณาจากค่าเฉลีย่ 
กองทุนรวมมผีลอตัราผลตอบแทนส่วนเกนิเป็นอนัดบัที ่1  เช่นเดยีวกบักองทุนรวม SCBNDQ(SSFE) และ SCBNDQ(E) 
จากการค านวณเหมาะกับการลงทุนเพื่อหาผลตอบแทนและความเสี่ยงที่เหมาะสม  ในเวลาระหว่าง เดือนมกราคม ถึง

20 20 



สงิหาคม ค่าNEER  ค่าสูงสุดอยู่ที ่121.91 ค่าต ่าสุดอยู่ที ่119.20  ค่าเฉลี่ยอยู่ที ่120.14 และค่าเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั  
0.77 ค่าXAU ค่าสูงสุดอยู่ที่ 2017.30 ค่าต ่าสุดอยู่ที่ 1876.49 และค่าเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ99.567 ค่าUSD/THB 
ค่าสงูสุดอยู่ที ่35.37 ค่าต ่าสุดอยู่ที ่32.61 และค่าเบีย่งเบนมาตรฐานเท่ากบั 1.94 

 

อภิปรำยผลกำรวิจยั 

จากผลการวจิยัปัจจยัทีส่่งผลต่อการลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศซึง่รวมถงึผลตอบแทนและความเสีย่งของผู้

ลงทุนในตราสารทุต่างประเทศ ในทีน่ี้คอืประเทศสหรฐัอเมรกิา ใชม้าตรวดัแบบของ Sharpe Ratio ซึง่เหน็ไดว้่ามผีลอตัรา

ผลตอบแทน และความเสีย่งของกองทุนรวมไปในทศิทางเดยีวกนัทีแ่ตกต่างกนัคอืขนาดของกองทุนจงึเหน็ภาพไดอ้ย่างมี

นัยส าคญัว่าขนาดของกองทุน มผีลต่อค่าสมัประสทิธิค์วามแปรผนั อตัราผลตอบแทนของกองทุนรวมและอาจส่งผลกระทบ

ต่อการตดัสนิใจในการลงทุนของผูล้งทุนได ้

 5.2.1ดชันีค่าเงนิบาท (NEER) มคีวามสมัพนัธใ์นทศิทางเดยีวกนักบักองทุนรวมต่างประเทศแสดงใหเ้หน็ว่าดชันี

ค่าเงนิบาททีเ่พิม่สงูขึน้ เมื่อเปรยีบเทยีบกบัอตัราผลตอบแทนกองทุนรวมต่างประเทศในประเทศทีม่อีตัราผลตอบแทนที่

ต ่าลง สอดคลอ้งกบังานวจิยั อญัอนงค ์ศริพิรศร ี(2556) 

 5.2.2 ดชันีค่าทองค าแท่ง (XAU) มคีวามสมัพนัธใ์นทศิทางเดยีวกนักบักองทุนรวมต่างประเทศแสดงใหเ้หน็ว่าดชันี

ค่าเงนิบาททีเ่พิม่สงูขึน้ เมื่อเปรยีบเทยีบกบัอตัราผลตอบแทนกองทุนรวมต่างประเทศในประเทศทีม่อีตัราผลตอบแทนที่

ต ่าลง 

5.2.3 ดชันีอตัราแลกเปลีย่นดอลลารส์หรฐัเป็นบาทไทย (USD/THB) มคีวามสมัพนัธใ์นทศิทางตรงกนัขา้มกนักบั
กองทุนรวมต่างประเทศแสดงใหเ้หน็ว่าดชันีค่าอตัราแลกเปลีย่นดอลลารส์หรฐัเป็นบาทไทยทีเ่พิม่สงูขึน้ เมื่อเปรยีบเทยีบกบั
อตัราผลตอบแทนกองทุนรวมตา่งประเทศในประเทศทีม่อีตัราผลตอบแทนทีต่ ่าลง 

 

ข้อเสนอแนะ 

       นักลงทุนทีต่อ้งการลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศจะตอ้งค านึงถงึอตัราผลตอบแทนและความเสีย่งจากการลงทุน
เพื่อใหไ้ดอ้ตัราผลตอบแทนทีด่ทีีสุ่ดภายใตค้วามเสีย่งทีต่ ่าทีสุ่ดควรใชปั้จจยัในการวเิคราะหห์รอืเครื่องมอืหลายๆ
องคป์ระกอบเขา้มาชว่ยในการวเิคราะหโ์ดยควรเลอืกกองทุนรวมทีม่นีโยบายการลงทุนในลกัษณะทีใ่กลเ้คยีงกนัเมื่อ
พจิารณาตามมาตรวดัของ Sharpe Ratio กองทุนรวมทีล่งทุนในกองทุนรวมต่างประเทศของกลุ่มคนวยัท างานใน
กรุงเทพมหานครซึง่รวมถงึผลตอบแทนและความเสีย่งของกองทุนรวมไทยทีล่งทุนในตราสารทตุ่างประเทศ ในทีน่ี้คอื
ประเทศสหรฐัอเมรกิา ทีม่ผีลด าเนินงานทีด่ทีีสุ่ด คอื กองทุนรวมทีม่ผีลด าเนินการดทีีสุ่ดม ี3 กองทุนคอื 
SCBNDQ(SSFER) , SCBNDQ(E) , SCBNDQ(P) และ BCAP-USND100 , KKP NDQ100 ตามล าดบั โดยจะใช้
องคป์ระกอบในการตดัสนัใจโดยเอาตารางทุกตารางมาวเิคราะหเ์พิม่เตมิและใชข้นาดของกองทุนเป็นส่วนช่วยในการ
ตดัสนิใจซกึกค็อืกองทุน KKP NDQ100 ซึง่มขีนาดของกองทุนใหญ่ทีสุ่ด 



     การท าธุรกรรมเกีย่วกบักองทุนรวมต่างๆไม่ว่าจะเป็นการเปิดบญัช ีการซื้อขาย หรอืการใหค้ าแนะน าเกีย่วกบัการลงทุน
กบันักลงทุนในปัจจุบนัยงัไม่ครอบคลุมทัว่ถงึ เพราะพนักงานทีใ่หค้วามรูก้บันักลงทุนไม่ว่าจะเป็นธนาคาร หรอืตวัแทนใน
การแนะน าการลงทุนมไีม่เพยีงพอและขาดความรูใ้นการแนะน าการลงทุน ท าใหน้ักลงทุนบางส่วนเสยีโอกาสในการลงทุน
เพราะไดร้บัขา่วสารไม่เพยีงพอดงันัน้ผูท้ีม่ส่ีวนเกีย่วขอ้งควรเขา้มาก ากบัดแูลในส่วนนี้ดว้ย เพราะหากนักลงทุนสามารถ
เขา้ถงึขอ้มลูไดง้า่ย การท าธุรกรรมสะดวกและมผีูแ้นะน าการลงทุนทีม่คีวามรูค้วามสามารถจะท าใหม้กีารลงทุนในตลาดมาก
ขึน้เป็นการส่งเสรมิการลงทุนใหก้บัคนในประเทศได ้

ข้อเสนอแนะในกำรวิจยัครัง้ต่อไป 

การศกึษาครัง้นี้ไดล้งทุนในกองทุนรวมทีล่งทุนในต่างประเทศ (FIF) กองทุนประเภท US Equity มอียู่ 34 
กองทุน ทัง้นี้ยงัเป็นกองทุนทีร่ายย่อยสามารถลงทุนได ้29 กองทุน ซึง่ใน 29 กองทุนนัน้แบ่งออกเป็น กองทุน
ประเภท passive และ active จ านวน 16 และ 13 กอง ตามส าดบักองทุน passive เน้นการบรหิารกองทุนใหไ้ด้
ใกลเ้คยีง Benchmark ทีสุ่ด หรอืลงทุนใน ETF ซึง่กเ็คลื่อนไหวตามดชันีที ่ETF พยายาม tracking ใหใ้กลเ้คยีง
ทีสุ่ด ผูท้ีต่อ้งการน าไปศกึษาครัง้ต่อไปควรน ากองทุนรวมต่างประเทศ และกองทุนประเภทอื่นๆทีจ่ าแนกตาม
ประเภท ขนาดของกองทุนมาศกึษาเพิม่เตมิ 
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