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บทคดัย่อ 

กำรค้นคว้ำอสิระเรื่องควำมสมัพนัธ์อตัรำส่วนทำงกำรเงนิกบัอตัรำรำคำหลกัทรพัย์ต่อก ำไรต่อหุ้น 
ของบรษิทัทีจ่ดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย (SET) กลุ่มอุตสำหกรรมธุรกจิกำรเงนิ หมวด
ธุรกจิธนำคำร โดยมวีตัถุประสงคเ์พื่อควำมสมัพนัธอ์ตัรำส่วนทำงกำรเงนิกบัรำคำหลกัทรพัยข์องบรษิทัที่จด
ทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย (SET) กลุ่มอุตสำหกรรมธุรกจิกำรเงนิ หมวดธุรกจิธนำคำร 
โดยใชอ้ตัรำสว่นทำงกำรเงนิ 5 อตัรำสว่น ไดแ้ก่ อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (EBIT MARGIN), อตัรำสว่น
เงินให้กู้ต่อเงินฝำก (Loan to Deposit Ratio: L/D Ratio), อัตรำส่วนต่อมูลค่ำตลำดทำงกำรบัญชีต่อหุ้น 
(Market Price to Book Value per share Ratio: P/BV), อัตรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย์รวม (ROA), 
อัตรำส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) ที่มีควำมสมัพันธ์กับตัวแปรตำม 1 ตัวแปร คือ รำคำ
หลกัทรพัย ์โดยใชข้อ้มลูงบกำรเงนิรำยไตรมำส จำกปี พ.ศ. 2561 – พ.ศ. 2565 รวม 5 ปี จ ำนวน 5 ธนำคำร 
ได้แก่ 1. ธนำคำรกสกิรไทย จ ำกดั (มหำชน) 2.ธนำคำรไทยพำณิชย์ จ ำกดั (มหำชน) 3.ธนำคำรกรุงเทพ 
จ ำกดั (มหำชน) 4.ธนำคำรกรุงไทย จ ำกดั (มหำชน) 5.ธนำคำรกรุงศรอียุธยำ จ ำกดั (มหำชน) รวบรวม
ข้อมูลเพื่อมำทดสอบสมมติฐำนด้วยเครื่องมือทำงสถิติคือ กำรทดสอบวิเครำะห์สถิติเชิงพรรณนำ
(Descriptive Analysis) และกำรวเิครำะห์สมัประสทิธิส์หสมัพนัธ์ (Pearson Correlation Analysis)ที่ระดบั
ควำมเชื่อมัน่ที่ 95% หรือระดับนัยส ำคัญทำงสถิติ 0.05 ผลกำรศึกษำพบว่ำอัตรำส่วนทำงกำรเงินที่มี
ควำมสมัพนัธ์กับรำคำหลักทรพัย์มำกที่สุด คือ  อัตรำส่วนต่อมูลค่ำตลำดทำงกำรบัญชีต่อหุ้นและอัตรำ
ผลตอบแทนจำกสนิทรพัยร์วม มคีวำมสมัพนัธเ์ชงิบวกกบัทัง้ 5 ธนำคำร  
ค าส าคญั : อตัรำสว่นทำงกำรเงนิ, รำคำหลกัทรพัย,์ กลุ่มอุตสำหกรรมธุรกจิกำรเงนิ, หมวดธุรกจิธนำคำร 
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ABSTRACT 

Independent research on the relationship between financial ratios and the stock price to earnings per 
share ratio. of companies listed on the Stock Exchange of Thailand (SET), financial business industry 
group Banking business category The objective is to relate financial ratios to the prices of securities 
of companies listed on the Stock Exchange of Thailand (SET), financial business industry group. 
Banking business category Using 5 financial ratios: operating profit margin (EBIT MARGIN), loan to 
deposit ratio (Loan to Deposit Ratio: L/D Ratio), ratio to accounting market value per share (Market 
Price to Book Value per share Ratio: P/BV), return on total assets (ROA), total debt to equity ratio 
(ROE) that are related to one dependent variable, namely security price. Using quarterly financial 
statement data from 2018 - 2022, a total of 5 years, 5 banks: 1. Kasikorn Bank Public Company 
Limited 2. Siam Commercial Bank Public Company Limited 3. Bangkok Bank Company Limited Public 
Company Limited 4. Krung Thai Bank Public Company Limited 5. Bank of Ayudhya Public Company 
Limited collects data to test hypotheses using statistical tools, namely Testing descriptive statistics 
(Descriptive Analysis) and analysis of correlation coefficients (Pearson Correlation Analysis) at a 
confidence level of 95% or a statistical significance level of 0.05. The results of the study found that 
financial ratios that have a relationship with prices The most important securities are the ratio to 
accounting market value per share and the rate of return on total assets. There is a positive 
relationship with all 5 banks. 

Keyword:  Financial ratios, security prices, financial business industry group, banking business 
category 
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บทท่ี 1 : บทน ำ 

ในอดตีทุกคนจะได้การอบรมใหอ้ดออมเงนิเพื่ออนาคต ซึ่งธนาคารเป็นสถาบันการเงนิที่ได้รบัการ
ไว้วางใจในการฝากเงนิมากที่สุด เนื่องจากเป็นที่ที่ปลอดภยั ลดการใช้จ่ายและการสูญหายของทรพัย์สิน 
ดงันัน้การมบีญัชเีงนิฝากถอืเป็นหนึ่งในการบรหิารเงนิขัน้พื้นฐานที่ทุกคนเขา้ถงึได้ในรูปแบบการออมเงนิ 
จากสถติกิารออมและการลงทุนภาคครวัเรอืนของสมาคมบรษิทัจดัการลงทุน(AIMC) ไดจ้ดัท าขอ้มูลสดัส่วน
การออมและการลงทุนภาคครวัเรอืน พบว่าประชากรไทยส่วนใหญ่มีสดัส่วนการออมภาคครวัเรอืนในอดตี 
พ.ศ.2535 อยู่ที่ 92.14% และสดัส่วนการลงทุนภาคครวัเรอืน 7.86% เมื่อเวลาผ่านไปการฝากเงนิในบญัชี
ลดลงอย่างต่อเนื่องจนกระทัง่ พ.ศ. 2565 สดัสว่นการออมภาคครวัเรอืน 41.52% และสดัสว่นการลงทุนภาค
ครวัเรอืน 58.48% แสดงให้เห็นได้ว่าการน าเงนิมาลงทุนเป็นแหล่งลงทุนที่ได้รบัความนิยมเพิม่ขึ้นอย่าง
ต่อเนื่องส าหรบันกัลงทุนใหค้วามสนใจเกีย่วกบัการลงทุนมากขึน้  
(ทีม่า : สมาคมบริษัทจดัการลงทุน(AIMC) ,การออมและการลงทุนภาคครวัเรือน : สดัส่วนการออมและการลงทุนภาค
ครวัเรอืนปี 2535-2565) 
 การลงทุนบรษิทัใดบรษิทัหนึ่งในการสรา้งผลตอบแทนทัง้ในรปูแบบดอกเบีย้ เงนิปันผล ก าไร ซึง่นัก
ลงทุนมกัใหค้วามส าคญัผลตอบแทนเป็นหลกั ซึง่ปัจจุบนัการออมและการลงทุนในตลาดกลุ่มธุรกจิธนาคารที่
จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย (SET) มทีัง้หมด 11 บรษิทั ทีเ่ป็นทางเลอืกในการบรหิาร
ทางการเงนิเพือ่วตัถุประสงคท์ีต่่างกนัทัง้ในการออมและการลงทุนเสมอืนนกัลงทุนสามารถน าเงนิต่อยอดเงนิ 
ซึ่งสดัส่วนการออมและการลงทุนจะแปรผนัตรงกบัฐานะทางการเงนิและเศรษฐกจิ จากสถานการ์การระบาด
ทัว่ของโควดิ-19 ในประเทศไทย ตัง้แต่เดอืนมกราคม 2563 พบว่าเศรษฐกจิถดถอย รายไดล้ดลง ส่งผลให้
การออมเงนิในบญัชกี็ลดลงและการลงทุนลดลงในทศิทางเดียวกนั ซึ่งท าให้ธุรกจิธนาคารประสบปัญหานี้
เช่นกนั อกีทัง้ราคาหลกัทรพัย์ที่ต ่าลง ในทางกลบักนัเมื่อเวาลาผ่านไปสถานการณ์ที่ดขีึ้น ท าให้เศรษฐกจิ
ค่อยๆปรบัตัวดีขึ้น ราคาหลักทรพัย์ที่ต ่าในอดีตก็ปรับตัวสูงขึ้นเช่นกัน ดงันัน้การลงทุนย่อมอาศัยการ
วเิคราะหแ์นวโน้มการลงทุนเป็นสิง่ส าคญัไม่ว่าเหตุการณ์อะไรจะเกดิขึน้ หากมกีารวางแผนทางการเงนิย่อม
ส่งผลดกีบันักลงทุน อย่างไรกต็ามก่อนลงทุนควรศกึษาขอ้มูลบรษิทั งบการเงนิ ผลตอบแทน หรอื เงื่อนไข
ต่างๆ ก่อนตดัสนิใจลงทุน เพือ่วเิคราะหแ์นวโน้ม และความสมัพนัธ์ทีเ่กดิขึน้ทัง้ปัจจยัภายในและภายนอก ที่
ส่งผลใหก้ารลงทุนและมคีวามเสีย่งทีต่่างกนั ทัง้นี้การวจิยัเรื่องความสมัพนัธ์อตัราส่วนทางการเงนิกบัราคา
หลกัทรพัย ์กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกจิการเงนิ หมวดธุรกจิธนาคาร ของบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์
แห่งประเทศไทย (SET) และจากสมาคมบรษิทัจดัการลงทุน(AIMC) ทีไ่ดจ้ดัท าสถติขิองสมาคมบรษิทัจดัการ
ลงทุนเกี่ยวกบัข้อมูลส่วนแบ่งการตลาดตามภาพรวมอุตสาหกรรมธนาคารที่ได้รบัความนิยมมากที่สุด 5 
อนัดบัแรก ไดแ้ก่ 1. ธนาคารกสกิรไทย จ ากดั (มหาชน) 2.ธนาคารไทยพาณิชย ์จ ากดั (มหาชน) 3.ธนาคาร
กรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) 4.ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) 5.ธนาคารกรุงศรอียุธยา จ ากดั (มหาชน) เป็น
ตน้ (ทีม่า : สมาคมบรษิทัจดัการลงทุน (AIMC), ส่วนแบ่งการตลาด: ขอ้มลูส่วนแบ่งการตลาดตามภาพรวมอุตสาหกรรม) 

https://ns3.aimc.or.th/web/wp-content/uploads/2023/STATISTIC/MF/MutualfundMshare_202303.xlsx
https://ns3.aimc.or.th/web/wp-content/uploads/2023/STATISTIC/MF/MutualfundMshare_202303.xlsx
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จากความส าคญัของปัญหาดงักล่าวข้างต้น ในการวจิยัครัง้นี้ ผู้วจิยัได้เลือกศึกษาความสมัพนัธ์
อตัราสว่นทางการเงนิกบัราคาหลกัทรพัย ์กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกจิการเงนิ หมวดธุรกจิธนาคาร ของบรษิทัจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย (SET) เพื่อน าข้อมูลจากการวจิยัครัง้นี้พสิูจน์สมมติฐานว่า
อัตราส่วนทางการเงิน ได้แก่ อัตราส่วนทางการเงิน อัตราก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT MARGIN) 
อตัราสว่นเงนิใหกู้ต้่อเงนิฝาก(Loan to Deposit Ratio: L/D Ratio) อตัราสว่นต่อมลูค่าตลาดทางการบญัชตี่อ
หุ้น (Market Price to Book Value per share Ratio: P/BV) อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA) 
และอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถอืหุ้น (ROE) มคีวามสมัพนัธ์กบัราคาหลกัทรพัย์ กลุ่มอุตสาหกรรม
ธุรกจิการเงนิ หมวดธุรกจิธนาคาร ของบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (SET) ในทศิ
ตรงกนัขา้มหรอืไม่ และเพือ่ประโยชน์แก่ผู่ที่สนใจและอ่านรายงานวจิยันี้ 
วตัถปุระสงคข์องกำรวิจยั  
 เพื่อศกึษาอตัราส่วนทางการเงนิที่มคีวามสมัพนัธ์ราคาหลกัทรพัย์กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน 
หมวดธุรกจิธนาคารของบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย(SET)  
ขอบเขตของกำรวิจยั 

การวจิยัครัง้นี้เป็นการวจิยัเพื่อศกึษาอตัราส่วนทางการเงนิที่มคีวามสมัพนัธ์ราคาหลกัทรพัย์กลุ่ม
อุตสาหกรรมธุรกจิการเงนิ หมวดธุรกจิธนาคารของบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย
(SET) จ านวน 11 ธนาคาร ทีม่ขีอ้มูลรายงานทางการเงนิเป็นรายไตรามาสและราคาหลกัทรพัย ์ณ วนัวนัที่ 
1 เดอืนมกราคม พ.ศ.2560- วนัที ่30 เดอืนมถิุนายน พ.ศ.2565 (ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย,2560) 8 
โดยในการวจิยัครัง้นี้เลอืกกลุ่มตวัอย่างคอืธนาคารที่มทีุนจดทะเบยีนสูงสุด 5 อนัดบัแรก ไดแ้ก่ 1. ธนาคาร
กสกิรไทย จ ากดั (มหาชน) 2.ธนาคารไทยพาณิชย ์จ ากดั (มหาชน) 3.ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) 4.
ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) 5.ธนาคารกรุงศรอียุธยา จ ากดั (มหาชน) โดยอา้งองิจากแหล่งขอ้มูลผ่าน
ทาง www.setsmart .com และ www.set.or.th  
สมมติฐำนของกำรวิจยั 

1. อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT MARGIN) ความสมัพนัธก์บัราคาหลกัทรพัยก์ลุ่มอุตสาหกรรม
ธุรกจิการเงนิ หมวดธุรกจิธนาคารของบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (SET) 
ในทศิตรงกนัขา้ม  

2. อตัราสว่นเงนิใหกู้ต้่อเงนิฝาก (Loan to Deposit Ratio: L/D Ratio) ความสมัพนัธก์บัราคาหลกัทรพัย์
กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกจิการเงนิ หมวดธุรกจิธนาคารของบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่ง
ประเทศไทย (SET) ในทศิตรงกนัขา้ม  

3. อัตราส่วนต่อมูลค่าตลาดทางการบัญชีต่อหุ้น (Market Price to Book Value per share Ratio: 
P/BV) ความสมัพนัธ์กบัราคาหลกัทรพัย์กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงนิ หมวดธุรกจิธนาคารของ
บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (SET) ในทศิตรงกนัขา้ม 

http://www.set.or.th/
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4. อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถ้อืหุ้น (ROE) ความสมัพนัธ์กบัราคาหลกัทรพัยก์ลุ่มอุตสาหกรรม
ธุรกจิการเงนิ หมวดธุรกจิธนาคารของบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (SET) 
ในทศิตรงกนัขา้ม 

5. อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย์รวม (ROA)  มคีวามสมัพนัธ์กบัราคาหลกัทรพัย์กลุ่มอุตสาหกรรม
ธุรกจิการเงนิ หมวดธุรกจิธนาคารของบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (SET) 
ในทศิตรงกนัขา้ม 

ประโยชน์ท่ีคำดว่ำจะได้รบั 
1. ผลจากการวจิยั แสดงถึงเปลี่ยนแปลงของอตัราส่วนทางการเงนิที่มผีลต่อการเปลี่ยนแปลงราคา

หลกัทรพัย์อย่างไร เพื่อให้นักลงทุนสามารถน าข้อมูลจากการวเิคราะห์ และเป็นเครื่องมือในการ
วเิคราะหร์าคาหลกัทรพัย ์

2. เพือ่เป็นประโยชน์แก่นกัลงทุนในการวเิคราะหค์วามเสีย่ง และแนวโน้มการลงทุน 
3. เพือ่เป็นประโยชน์แก่นกัลงทุนทีส่นใจลงทุนผ่านธนาคารต่างๆ ในการจดัการกองทุน 
4. เพื่อเป็นประโยชน์แก่นักลงทุนที่สนใจซื้อขายหลกัทรพัย์กลุ่มธุรกิจธนาคาร ผ่านช่องทางตลาด

หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (SET) 
5. นกัวจิยัสามารถน าไปเป็นแนวทางการวจิยัในอนาคตหรอืกลุ่มธุรกจิอื่นๆ ได ้

 

บทท่ี 2 : วรรณกรรมและงำนวิจยัท่ีเก่ียวข้อง 

กรอบแนวคิด 

 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

อตัราส่วนทางการเงนิ 

1. อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT MARGIN)  
2. อตัราส่วนเงนิใหกู้ต้่อเงนิฝาก (Loan to Deposit 

Ratio: L/D Ratio) 
3. อตัราส่วนต่อมลูค่าตลาดทางการบญัชตี่อหุน้ 

(Market Price to Book Value per share Ratio: 
P/BV) 

4. อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยร์วม (ROA) 
5. อตัราส่วนหนี้สนิรวมต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (ROE) 

ราคาหลกัทรพัย ์กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกจิ
การเงนิ หมวดธุรกจิธนาคาร ของบรษิทั
จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทย(SET) 
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บท 3 : วิธีกำรด ำเนินกำรวิจยั 

ประชำกรกลุ่มตวัอย่ำง 

ประชากรของงานวจิยันี้ประกอบด้วย กลุ่มธนาคารที่จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่ง  ประเทศ
ไทย (The Stock Exchange of Thailand: SET) ทีม่ทีุนจดทะเบยีนสูงสุดจ านวน 5 ธนาคารแรก ตัง้แต่ไตร
มาสที ่1-4 ของปีพ.ศ. 2561 - 2565 และจะต้องเป็นหลกัทรพัยท์ีม่ขีอ้มูลทางการเงนิครบถว้น ในการท าการ
วิจยัครัง้นี้มีกลุ่มตัวอย่างแยกรายธนาคาร จ านวน 20 ตัวอย่าง และแบบรวม 5 ธนาคาร จ านวน 100 
ตวัอย่าง 

ตารางที ่1: รายชื่อธนาคารกลุ่มตวัอย่างทีใ่ชใ้นการศกึษา 

รำยช่ือ ช่ือย่อ 
1. ธนาคารกสกิรไทย จ ากดั (มหาชน) KBANK 
2. ธนาคารไทยพาณิชย ์จ ากดั (มหาชน) SCB 
3. ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน)   BBL 
4. ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) KTB 
5. ธนาคารกรุงศรอียุธยา จ ากดั (มหาชน) BAY 

ทีม่า: กลุ่มธนาคารจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย.์ (ม.ป.ป.). สบืคน้จาก www.set.or.th. 

3.1 กำรเกบ็รวบรวมช้อมูล 
ในการคน้ควา้ศกึษาความสมัพนัธค์รัง้นี้ ใชข้อ้มลูทุตยิภูม ิ(Secondary Data) ในการศกึษา โดยใช้

ขอ้มลูตัง้แต่ปี พ.ศ. 2561-2565 เป็นรายไตรมาสจากแหล่งขอ้มลู ดงันี้  
1. บทความ บทวเิคราะห ์ขอ้มูลต่างๆ ไดแ้ก่ หนงัสอื งานวจิยั และเอกสารทีเ่กีย่วขอ้งกบั งานวจิยั 
2. สรุปขอ้มลูหลกัทรพัยซ์ึง่เป็นตวัเลขทีร่ายงานทางการเงนิและราคาตลาดหลกัทรพัยข์อง กลุ่ม

ธนาคารทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ผ่านทาง www.setsmart .com และ 
www.set.or.th  
 
 

 

 
 

http://www.set.or.th/
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3.2 กำรวิเครำะหข์้อมูล 

โดยทีก่ำรน ำขอ้มูลจำกเวบ็ไซต์แหล่งรวบรวมขอ้มูลดำ้นกำรเงนิและกำรลงทุนของตลำดหลกัทรพัยแ์หง่
ประเทศไทย (www.settrade.com) ฐำนข้อมูล SETSMART (SET Market Analysis and Reporting Tool) 
ในกำรวเิครำะหค์่ำสถติโิดยใชโ้ปรแกรมส ำเรจ็รูปเพื่อน ามาท าการทดสอบสมมตฐิานดว้ยเครื่องมอืทางสถติทิี่

ระดบันยัส าคญั 0.05 หรอื ระดบัความเชื่อมัน่ที ่95 ดงันี้ 

1. รำคำปิดของหลกัทรพัย ์: PRICE  
2. อตัราก าไรจากการด าเนินงาน : EBIT MARGIN  
3. อตัราสว่นเงนิใหกู้ต้่อเงนิฝาก : L/D RATIO  
4. อตัราสว่นต่อมลูค่าตลาดทางการบญัชตี่อหุน้ : P/BV   
5. อตัราสว่นผลตอบแทนต่อสว่นผูถ้อืหุน้ : ROE   
6. อตัราสว่นผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์: ROA   

 

3.3 สถิติท่ีใช้ 

การศกึษาครัง้นี้ ผูศ้กึษาไดท้ดสอบคอื ทดสอบวเิคราะหส์ถติเิชงิพรรณนา(Descriptive Analysis) วเิคราะหค์่า
สมัประสทิธิส์หสมัพนัธ ์(Pearson Correlation)  
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บทท่ี 4 : บทวิเครำะหข์้อมูล 

ความสมัพนัธโ์ดยพิจารณาค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ ์(Pearson Correlation Coefficient)  

คอื กำรทดสอบสถติทิีใ่ชว้ดัควำมสมัพนัธ์ระหว่ำง X และ Y ว่ำมำกหรอืน้อยเพยีงใด โดยเป็น กำร
น ำขอ้มูลที่ได้รวบรวมมำและประมวลผลเพื่อวดัหำควำมสมัพนัธ์เกี่ยวกบัตวัแปรต่ำงๆ ที่ใช้ในกำร  วจิยัใน
ครัง้นี้ 

ตำรำงที ่16 : สรุปภำพรวมขอ้มลูสถติคิ่ำสมัประสทิธิส์หสมัพนัธ ์(Pearson Correlation) กลุ่ม
ตวัอย่ำงจ ำนวน 5 ธนำคำร และอตัรำสว่นทำงกำรเงนิ 5 อตัรำ รำยไตรมำส ปี พ.ศ. 2561-2565

 

หมายเหตุ : 1. ค่าตวัเลขในตารางคอืค่าสมัประสทิธิส์หสมัพนัธ ์(r) และตวัเลขค่านยัส าคญั (Sig.)  

2. เครื่องหมาย ** หมายถงึ มคีวามสมัพนัธก์นัทางสถติทิีร่ะดบันัยส าคญั 0.05  
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จำกกำรวเิครำะหภ์ำพรวมของขอ้มลูสถติคิ่ำสมัประสทิธิส์หสมัพนัธ ์(Pearson Correlation) รำยไตรมำสปี 
พ.ศ. 2561-2565 พบว่ำ 

1. อตัราก าไรจากการด าเนินงาน : EBIT MARGIN ค่านัยส าคญัของการทดสอบพบว่าไม่มคี่าความ 
สัมพันธ์กับกลุ่มตัวอย่างทัง้ 5 ธนาคาร คือ ธนาคารกสิกรไทย จ ากัด (มหาชน) ,ธนาคารไทย
พาณิชย ์จ ากดั (มหาชน) ,ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) ,ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) และ
ธนาคารกรุงศรอียุธยา จ ากดั (มหาชน) มคี่านัยส าคญั 0.527 0.398 0.195 0.410 0.658 ตามล าดบั 
และมคี่าซึง่มากกว่าระดบันัยส าคญัที ่0.05 ทีร่ะดบัความเชื่อมัน่ทีร่อ้ยละ 95 กล่าวคอือตัราก าไรจาก
การด าเนินงานกบัราคาหลกัทรพัยม์กีารเปลีย่นแปลงนทศิทางทีต่รงกนัขา้ม 

2.  อตัราส่วนเงนิให้กู้ต่อเงนิฝาก : L/D Ratio ค่านัยส าคญัของการทดสอบมคี่าความสมัพนัธ์กบักลุ่ม
ตวัอย่างทัง้ 3 ธนาคาร คอื ธนาคารไทยพาณิชย ์จ ากดั (มหาชน) และธนาคารกรุงศรอียุธยา จ ากดั 
(มหาชน) มคี่านัยส าคญั 0.037 0.042 0.33 ตามล าดบั และมคีวามสมัพนัธ์กนัอย่างมนีัยส าคญัทาง
สถติแิละในทศิทางเดยีวกนั กล่าวคอืมคี่าซึ่งน้อยกว่าระดบันัยส าคญัที ่0.05 ทีร่ะดบัความเชื่อมัน่ที่
ร้อยละ 95 กล่าวคือ อัตราส่วนเงินให้กู้ต่อเงินฝากกับราคาหลักทรพัย์ทัง้ 3 ธนาคารนัน้จะมีค่า
เพิม่ขึน้หรอืมคี่าลดลงซึง่จะเป็นไปในทศิทางเดยีวกนั และมทีศิทางตรงกนัขา้มกบัธนาคารกสกิรไทย 
จ ากดั (มหาชน)และธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) ทีค่่านยัส าคญั 0.077 0.245 ตามล าดบั 

3.  อตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนผู้ถอืหุ้น : P/BV ค่านัยส าคญัของการทดสอบมคี่าความสมัพนัธ์กบั
กลุ่มตวัอย่างทัง้ 5 ธนาคาร คอื ธนาคารกสกิรไทย จ ากดั (มหาชน) ,ธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากดั 
(มหาชน) ,ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) ,ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) และธนาคารกรุงศรี
อยุธยา จ ากดั (มหาชน) มคี่านัยส าคญั 0.000 ทุกธนาคาร และมคี่าสมัประสทิธิ ์(r) เป็นบวก และมี
ค่าซึ่งน้อยกว่าระดับนัยส าคัญที่ 0.05 แสดงว่าที่ระดับความเชื่อมัน่ที่ร้อยละ 95 อัตราส่วน
ผลตอบแทนต่อส่วนผู้ถอืหุน้กบัราคาตลาดหลกัทรพัย์มคีวามสมัพนัธ์กนัอย่างมนีัยส าคญัทางสถติิ
และในทศิทางเดยีวกนั กล่าวคอือตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนผูถ้อืหุน้มคี่าเพิม่ขึน้หรอืมคี่าลดลงจะ
ท าใหร้าคาตลาดของหลกัทรพัยน์ัน้จะมคี่าเพิม่ขึน้หรอืมคี่าลดลงซึง่จะเป็นไปในทศิทางเดยีวกนั 

4.  อตัรำส่วนผลตอบแทนต่อส่วนผู้ถอืหุ้น : ROE ค่านัยส าคญัของการทดสอบมคี่าความสมัพนัธ์กบั
กลุ่มตวัอย่างทัง้ 4 ธนาคาร คอื ธนาคารกสกิรไทย จ ากดั (มหาชน) ,ธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากดั 
(มหาชน) ,ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) และธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) มคี่านัยส าคญั 
0.002 0.003 0.000 0.000 ตามล าดบั และมคี่าสมัประสทิธิ ์(r) เป็นบวก และมคี่าซึ่งน้อยกว่าระดบั
นยัส าคญัที ่0.05 แสดงว่าทีร่ะดบัความเชื่อมัน่ทีร่อ้ยละ 95 อตัรำสว่นผลตอบแทนต่อสว่นผูถ้อืหุน้กบั
ราคาตลาดหลกัทรพัย์มคีวามสมัพนัธ์กนัอย่างมนีัยส าคญัทางสถติแิละในทศิทางเดยีวกนั กล่าวคอื



10 
 

อตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนผูถ้อืหุน้มคี่าเพิม่ขึน้หรอืมคี่าลดลงจะท าใหร้าคาตลาดของหลกัทรพัย์
นัน้จะมคี่าเพิม่ขึน้หรอืมคี่าลดลงซึ่งจะเป็นไปในทศิทางเดยีวกนั แต่อตัรำส่วนผลตอบแทนต่อส่วนผู้
ถอืหุน้มทีศิทำงตรงกนัขำ้มกบัราคาตลาดหลกัทรพัย์ของธนาคารกรุงศรอียุธยา จ ากดั (มหาชน) มี
ค่านยัส าคญั 0.103 เนื่องจากมคี่าซึง่มากกว่าระดบันยัส าคญัที ่0.05 และมคี่าสมัประสทิธิ ์(r) เป็นลบ 

5. อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยร์วม: ROA ค่านยัส าคญัของการทดสอบมคี่าความสมัพนัธ์กบักบักลุ่ม
ตัวอย่างทัง้ 5 ธนาคาร คือ ธนาคารกสิกรไทย จ ากัด (มหาชน) ,ธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด 
(มหาชน) ,ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) ,ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) และธนาคารกรุงศรี
อยุธยา จ ากดั (มหาชน) มคี่านัยส าคญั 0.001 0.001 0.000 0.000 0.033 และมคี่าสมัประสทิธิ ์ (r) 
เป็นบวก และมคี่าซึง่น้อยกว่าระดบันยัส าคญัที ่0.05 แสดงว่าทีร่ะดบัความเชื่อมัน่ทีร่อ้ยละ 95 อตัรา
ผลตอบแทนจากสนิทรพัยร์วมกบัราคาตลาดหลกัทรพัยม์คีวามสมัพนัธก์นัอย่างมนียัส าคญัทางสถติิ
และในทศิทางเดยีวกนั กล่าวคอือตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนผูถ้อืหุน้มคี่าเพิม่ขึน้หรอืมคี่าลดลงจะ
ท าใหร้าคาตลาดของหลกัทรพัยน์ัน้จะมคี่าเพิม่ขึน้หรอืมคี่าลดลงซึง่จะเป็นไปในทศิทางเดยีวกนั 

ตารางที ่17 : สรุปผลการวเิคราะหจ์ านวนธนาคารทีม่คีวามสมัพนัธก์บัอตัราสว่นทางการเงนิ 

 
อตัรำส่วน จ ำนวนของธนำคำรท่ีมีควำมสมัพนัธ์กนั 

1. อตัราก าไรจากการด าเนินงาน - 
2. อตัราสว่นเงนิใหกู้ต้่อเงนิฝาก  3 
3. อตัราสว่นต่อมลูค่าตลาดทางการบญัชตี่อหุน้ 5 
4. อตัราสว่นผลตอบแทนต่อสว่นผูถ้อืหุน้  4 
5. อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยร์วม 5 

 
จากผลสรุปพบว่าอตัราสว่นทีม่คีวามสมัพนัธใ์นทศิทางบวกกบักลุ่มตวัอย่าง 5 ธนาคารมาก

ทีสุ่ด ซึ่งประกอบดว้ย ธนาคารกสกิรไทย จ ากดั (มหาชน) ,ธนาคารไทยพาณิชย ์จ ากดั (มหาชน) ,
ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) ,ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) และธนาคารกรุงศรอียุธยา 
จ ากัด (มหาชน) ดังนัน้ อัตราส่วนมูลค่าตลาดทางการบัญชีต่อหุ้นและอัตราผลตอบแทนจาก
สนิทรพัยร์วม ซึ่งมคีวามสมัพนัธ์กบัทุกธนาคาร กล่าวคอือตัราส่วนมูลค่าตลาดทางการบญัชตี่อหุ้น
และอตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยร์วมสามารถอธบิายราคาหลกัทรพัยข์องทุกธนาคารไดม้ากที่สุด 
ว่าเมื่อราคาหลักทรพัย์สูงขึ้นอตัราส่วนดงักล่าวจะเพิ่มขึ้น หากราคาหลกัทรพัย์ต ่าลงอตัราส่วน
ดงักล่าวจะต ่าลง นัน่คอืเปลีย่นแปลงในทศิทางเดยีวกนั 
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บท 5 : สรปุผลกำรวิจยั กำรอภิปรำยผลและข้อเสนอแนะ 
 

จากงานวิจัยนี้มีว ัตถุประสงค์เพื่อหาความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนทางการเงินทัง้ 5
อตัราสว่นกบัราคาตลาดของหลกัทรพัยใ์นกลุ่มธนาคารทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ 
ไทย โดยใช้ข้อมูลงบการเงินตัง้แต่รายไตรมาสที่ 1-4 ปี พ.ศ. 2561-2565 กลุ่มตัวอย่างทัง้ 5 
ธนาคาร ซึง่ประกอบดว้ย ธนาคารกสกิรไทย จ ากดั (มหาชน) ,ธนาคารไทยพาณิชย ์จ ากดั (มหาชน) 
,ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) ,ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) และธนาคารกรุงศรอียุธยา 
จ ากดั (มหาชน) ทีม่ขีอ้มูลงบการเงนิครบถ้วน จงึน่าจะเป็นประโยชน์ต่อผูท้ีต่อ้งการจะลงทุนและผูท้ี่
ต้องการใช้งบ การเงนิว่าอตัราส่วนทางการเงินใดบ้างที่สามารถอธิบายราคาหลกัทรพัย์ในกลุ่ม
ธนาคารได ้เพือ่ใหน้กัลงทุนไดน้ าไปใชเ้ป็นขอ้มลูในการวเิคราะหแ์ละเพือ่ใชใ้นการลงทุน จงึเป็นทีม่า
ของการวจิยัในครัง้นี้ 

 

5.1 สรปุผลกำรวิจยั  

ตารางที ่18 : สรุปตารางความสมัพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนทางการเงนิและราคาตลาดของหลกัทรพัย์
ของหลกัทรพัยข์องแต่ละธนาคาร 

 EBIT MARGIN L/D RATIO P/BV ROE ROA 
KBANK - - + + + 
SCB - + + + + 
BBL - + + + + 
KTB - - + + + 
BAY - + + - + 

+ หรอื – = ทศิทางของความสมัพนัธท์ีร่ะดบันยัส าคญั 0.05 
1. ราคาหลกัทรพัย์ของธนาคารกสกิรไทย จ ากดั (มหาชน) มคีวามสมัพนัธ์กบัอตัราส่วนต่อมูลค่า

ตลาดทางการบญัชีต่อหุ้น (Market Price to Book Value per share Ratio: P/BV) ,อตัราส่วน
ผลตอบแทนต่อส่วนผู้ถือหุ้น (Return on Equity: ROE) และอัตราส่วนผลตอบแทนจาก
สนิทรพัย ์(Return on Asset: ROA)  
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2. ราคาหลกัทรพัยข์องธนาคารไทยพาณิชย ์จ ากดั (มหาชน) มคีวามสมัพนัธก์บัอตัราสว่นเงนิใหกู้้
ต่อเงนิฝาก (Loan to Deposit Ratio: L/D Ratio) ,อตัราสว่นต่อมลูค่าตลาดทางการบญัชตี่อหุน้ 
(Market Price to Book Value per share Ratio: P/BV) ,อตัราสว่นผลตอบแทนต่อสว่นผูถ้อืหุน้ 
(Return on Equity: ROE) และอตัราสว่นผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์(Return on Asset: ROA)  
 

3. ราคาหลกัทรพัยข์องธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) มคีวามสมัพนัธก์บัอตัราสว่นเงนิใหกู้ต้่อ
เงนิฝาก (Loan to Deposit Ratio: L/D Ratio) ,อตัราสว่นต่อมลูค่าตลาดทางการบญัชตี่อหุน้ 
(Market Price to Book Value per share Ratio: P/BV) ,อตัราสว่นผลตอบแทนต่อสว่นผูถ้อืหุน้ 
(Return on Equity: ROE) และอตัราสว่นผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์(Return on Asset: ROA) 
 

4. ราคาหลกัทรพัย์ของธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) มคีวามสมัพนัธ์กบัอตัราส่วนต่อมูลค่า
ตลาดทางการบญัชีต่อหุ้น (Market Price to Book Value per share Ratio: P/BV) ,อตัราส่วน
ผลตอบแทนต่อส่วนผู้ถือหุ้น (Return on Equity: ROE) และอัตราส่วนผลตอบแทนจาก
สนิทรพัย ์(Return on Asset: ROA)  

 
5. ราคาหลกัทรพัยข์องธนาคารกรุงศรอียุธยา จ ากดั (มหาชน) มคีวามสมัพนัธ์กบัอตัราส่วนเงนิให้

กู้ต่อเงนิฝาก (Loan to Deposit Ratio: L/D Ratio) ,อตัราส่วนต่อมูลค่าตลาดทางการบญัชตี่อ
หุ้น (Market Price to Book Value per share Ratio: P/BV) และอัตราส่วนผลตอบแทนจาก
สนิทรพัย ์(Return on Asset: ROA) 
 

5.2 ข้อเสนอแนะท่ีได้จำกกำรวิจยั 
1. อตัราสว่นทางการเงนิทีม่คีวามสมัพนัธก์บัการเปลีย่นแปลงราคาตลาดหลกัทรพัยข์อง กลุ่ม

ธนาคารโดยพจิารณาหาค่าสมัประสทิธิส์หสมัพนัธ ์(Pearson Correlation Coefficient) 
อตัราสว่นทีม่นียัส าคญัม ี4 อตัราสว่น คอื อตัราสว่นเงนิใหกู้ต้่อเงนิฝาก (Loan to Deposit 
Ratio: L/D Ratio) ,อตัราสว่นต่อมลูค่าตลาดทางการบญัชตี่อหุน้ (Market Price to Book 
Value per share Ratio: P/BV) ,อตัราสว่นผลตอบแทนต่อสว่นผูถ้อืหุน้ (Return on 
Equity: ROE) และอตัราสว่นผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์(Return on Asset: ROA) โดยมี
ความสมัพนัธไ์ปในทศิทางเดยีวกนั แต่อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT MARGIN) มี
ความสมัพนัธใ์นทศิทางทีต่รงขา้มกนั  
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2. การวเิคราะหอ์ตัราสว่นทางการเงนิช่วยใหน้กัลงทุนทราบขอ้มลูเพยีงสว่นหนึ่งเท่านัน้ แต่ 
อาจมอีทิธพิลมาจากปัจจยัภายนอกทัง้ในและต่างประเทศหลายดา้นดว้ยกนั เช่น สภาวะ
เศรษฐกจิ การเมอืง อตัราแลกเปลีย่น นโยบายการเงนิ ฯลฯ ผูท้ีจ่ะลงทุนควรพจิารณาขอ้มลู
หลายๆ ดา้น ประกอบการตดัสนิใจในการลงทุนไดม้ากยิง่ขึน้ 

 
5.3 งำนวิจยัท่ีเก่ียวเน่ืองในอนำคต 
1. เนื่องจากงานวจิยันี้มชี่วงระยะเวลาค่อนขา้งสัน้ และงบการเงนิไม่ครบถว้นทุกธนาคาร การท า

วจิยัในอนาคตอาจจะใหช้่วงระยะเวลาการศกึษาใหก้วา้งขึน้ หรอืทดสอบในช่วงระยะเวลาอื่นๆ  
2. งานวจิยัในอนาคตภายหน้า สามารถคน้ควา้และรวบรวมขอ้มลูทางการเงนิยอ้นหลงัไดม้ากขึน้ 

และวเิคราะหอ์ตัราสว่นเพิม่มากขึน้ ซึง่จะท าใหก้ลุ่มตวัอย่างในการวเิคราะหม์ากขึน้และจะสง่ผล
ใหก้ารวจิยัแม่นย าและชดัเจนยิง่ขึน้  

3. การวจิยัในครัง้นี้เป็นการศกึษาอตัราสว่นทางการเงนิทีอ่ธบิายถงึความสมัพนัธไ์ดเ้พยีงบาง
อตัราสว่น ซึง่งานวจิยัในอนาคตผูว้จิยัสามารถน าปัจจยัทีม่ผีลกระทบต่อราคาหลกัทรพัยอ์ื่นๆ 
เพิม่เตมิจากการใชอ้ตัราสว่นเหล่านี้ เช่น อตัราเงนิเฟ้อ อตัราดอกเบีย้นโยบายการเงนิต่างๆ 
รวมถงึ เศรษฐกจิ และการเมอืงในประเทศและต่างประเทศ มาใชพ้จิารณาประกอบกนั เพือ่ให้
ไดผ้ลการวจิยั ทีค่รบถว้นมากขึน้ 

 

 


